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—Vibarfelhok a prosperitis kigepén —

A Kozponti Statisztikai Hivatal (IKSH) legfrissebb
gyorstajékoztat6ibol szarmazo adatok alapjan
megallapithat6, hogy a brutté hazai termék (GDP)
volumene Magyarorszagon 2019 II. negyedévében 4,9%-
kal meghaladta az el6z6 év azonos idGszakit. Ehhez a
szolgaltatasok 2,2%-kal, az épitSipar 1,2%-kal, az ipar
0,9%-kal jarult hozza. A szolgiltatasokon belil a
kereskedelem, — szallashely-szolgaltatdis és  vendéglatas
hozzajarulasa volt a legjelent6sebb (0,7%). Az el6z6
negyedévhez képest a gazdasag teljesitménye 1,1%-kal nétt.
Mindezen adatok igazoljak, hogy a magyar gazdasag
nem veszitett a lendiiletéb8l. A GDP mértéke azért is
kedvez6, mert mindez cs6kkend allamado6ssag mellett realizalédott a magyar gazdasagban.

ECONOMICS

A beruhazasok volumene 2019. II. negyedévében tovabb folytatédott és a 2018. azonos id6szaki magas
bazishoz képest 19%-os novekedést mutat. Nemzetgazdasagi szinten minden teriileten emelkedett a
beruhdzasi aktivitds. A meghatarozé nemzetgazdasagi agak kozill kimagasléan nbttek a
feldolgozoéiparban megvaldsult fejlesztések (30%). Bzt kéveti a szallitas és raktarozas 20%-os, az
ingatlaniigyek 16%:-os, a kereskedelem, gépjarmijavitas 6%-os névekedése. Az alacsonyabb sulyu
nemzetgazdasagi agban a beruhazasok volumene a nemzetgazdasagi atlag felett nétt, ezek kézil a
szallashely-szolgaltatas, vendéglatas terilletén a hotelépitések és a szallodafeldjitasok ismét szerepet
jatszottak a beruhdzasok kiugté teljesitményndvekedésében. A beruhazasok teljes volumenének béviilése
érdemben jarult hozza a kimagaslé gazdasagi névekedéshez. Ezen adatok egyértelmien jelzik a hazai
vallalkozasok dinamikus beruhazasi kedvét. VélhetSen a kedvezd beruhdzasi folyamatok a j6vében is
fennmaradnak, tekintve, hogy a sok esetben tapasztalhaté munkaeréhiany, valamint a bérkoltségek varhato
tovabbi emelkedése technolégiai és digitalizacidés beruhazasokra Sszténdzhetik a cégeket.

2019. juliusaban az ipari termelés — az el626 év azonos id6szakahoz viszonyitva — 12,0%-kal emelkedett,
és régios szinten minden régiéban névekedett. Legnagyobb mértékben (21%) Nyugat-Dunantilon
emelkedett ez a volumen, a tobbi régiéban 3,1%-16,6% kozotti a névekedés. Az ipari export volumene
12,7%-kal meghaladta az egy évvel korabbit. A feldolgozoipari exportértékesités 37%-at képvisel6
jarmiigyartas kivitele 31%, a 14%-os sulyu szamit6gép, elektronikai, optikai termék gyartasaé 4,7%-
kal emelkedett.

A 2019. méjus-jaliusi idészakban 4,518 millié volt a foglalkoztatottak szama, amely érték 34 ezer {6s
béviilést jelent az egy évvel korabbi adatokhoz képest. A 15-64 évesek foglalkoztatasi rataja 70,1%-
ra emelkedett. A valtozashoz az els6dleges munkaerGpiac 73 ezer f6s noévekedéssel, a
koézfoglalkoztatottak szama 49 ezer f6s csokkenéssel jarult hozza. A 15-64 évesek
foglalkoztatasi rataja atlépte a 70%-ot, és ezzel hazank az eurdpai unids atlag folé keriilt a
foglalkoztatasban. A gazdasagpolitikai intézkedéseknek hatasara — lasd gazdasagvédelmi akcidterv —
a kovetkez6 honapokban a foglalkoztatottak szama varhatéan tovabb bévil. Mind ezzel
parhuzamosan a fenti idészakban 3,4 %-ra cs6kkent a munkanélkiiliségi rata (158 ezer £6).

A beruhazasok és a realkeresetek folyamatos emelkedése, illetve a névekvs foglalkoztatotti létszam
természetesen a fogyasztasra is pozitiv hatast gyakorolt. Hatvankilencedik hénapja toretleniil
novekszik a kereskedelmi forgalom volumene, ami egyedilallé a térségben. 2019. januar—juliusban az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest a kiskereskedelmi iizletek forgalmanak volumene 5,8%-kal
emelkedett. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelemben 3,1, a nem élelmiszer-
kiskereskedelemben 8,6%-kal nétt az értékesités volumene.



A fogyasztéi arak 2019. augusztusaban atlagosan 3,1%-kal magasabbak voltak az egy évvel korabbinal, és
2019. elsé nyolc hénapjaban atlagosan 3,4%-kal emelkedtek. Az élelmiszerek atlagosan 5,2%-kal, a szeszes
italok és a dohanyaruk ara atlagosan 8,5%-kal, a szolgaltatasok dijai atlagosan 3,0%-kal, illetve a
jarmatzemanyagok 6,9%-kal dragultak.

A kiilkereskedelmi termékforgalom az export és az import euréban szamitott értéke 2019. juliusaban
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest egyarant 7,6%-kal nétt. 2019. juliusaban a kivitel 80%-at, a behozatal
74%-at az EU tagallamaival bonyolitottuk le.

(Forrds: KSH)

A magyar gazdasag teljesitményére vonatkoz6 varakozasok

e A magyar gazdasagi prosperitisra a kézeljoGvében szamos kiilsé kornyezeti elem gyakorolhat
hatast. Ezek kozul a legfontosabbak kézé az alabbiak tartoznak: Brexit, a vildggazdasag
béviilésének lassulasa, az 4j Eurépai Parlament és az BEurépai Bizottsag felallasa, az 4j unids
koltségvetési ciklus, az ametikai elndkvalasztas, a kereskedelmi habort, az euré6vezetben tapasztalt
gazdasagi gyengélkedések, az olajpiaci helyzet, a lassulé német ipari névekedés vagy éppen a német
autéipar kedvezétlen helyzete. A gazdasagi kockazatok, valamint a vilaggazdasagi politikai
folyamatok Magyarorszag kitettségével vannak szoros relaciéban.

e A hazai GDP novekedése messze felulmulta a roman, a cseh és a szlovak, valamint az eurd6ovezeti
névekedést is, ami expanziv felzarkézasra utal. Ahhoz, hogy Magyarorszag a kévetkezd években is
2%-kal gyorsabban ndévekedjen, mint a nyugat-eurépai orszagok, a termelékenység és
hatékonysag tovabbi javulasara, a versenyképesség erdsitésére van szikség. Ennek egyik
lehetséges médja a digitalis kérnyezet adta 4j lehetSségek, elénydk kihasznalasa, amely magaba
foglalja a vallalkozasok digitalis szemléletének erdsitését és a hatékonysagnévelé technoldgiai
lehetSségeknek a vallalkozasba torténd ésszerd integralasat. Ujszerd megoldasi lehetséget hordoz
a varhat6 5G-rendszer kiépitése, illetve a valds idejii (azonnali) fizetési rendszer bevezetése
is.

e A napjainkban, tébb agazatban is tapasztalhaté szakemberhiany és a technolégiai fejlédéssel
1étrejove 0j és atalakulé munkakorok sziikségessé teszik a felndtt- és szakképzésnek a piaci
igényekhez val6 tjrahangolasat. Kedvezd jelenségnek tekinthetd, hogy idén nagyobb volt az
érdeklédés a realtudomanyok és a manualis szakmak irant, azonban még tendenciardl korai
beszélni. Ugyanakkor ez azt is jelentheti, hogy a gazdasag igényei és a diakok torekvései talalkoznak.

e Az elmult hetekben a forint az eur6val szemben térténelmi mélypontra esett vissza, ¢s az
jelenleg 330-as szint felett mozog. Tekintettel arra, hogy Magyarorszag valamennyi makrogazdasagi
mutatoja kival6 értékeket mutat, vélhetéen erésddni fog a forint a kdzeljovoben.

o A belsé fogyasztas az elmult idészakban meghatarozé szerepet jatszott a gazdasagi stabilitasban, és
névekedésben. A feszes munkaerépiac, a bérkiaramlas béviilése, a fogyasztéi bizalom, valamint a
gazdasagpolitikai intézkedések hatdsara a fogyasztas jelenlegi magas szintje vélhetéen az év
hatralévé részében is fennall.




Egy kozelgd gazdasagi valsag hatasa a magyar gazdasagra: Jelek, megoldasok, kévetkezmények

Interjii Prof- Dr. Lentner Csabaval
a Nemzeti Kozszolgdlati Egyetem kizgazddss, professzoraval

Amennyiben elemezni kivanjuk Magyarorszag
teljesitményét, kijelenthetjiik, hogy a magyar gazdasig
Hutésallé”:  a  megcélzott  gazdasigi  eredményeket

sorozatosan elérjiik, a vallalkozasokat &vezd kozgazdasagi
kornyezet kiszamithaté, a névekedési modell prosperal —
fogalmazott Lentner Csaba, a Nemzeti Ko&zszolgilati
Egyetem koézgazdasz professzora. Magyarorszag jol
teljesitett az eltelt nyolc évben. A tdlzott deficit eljarasbol
val6 kikeriilés utan a magyar GDP atlagosan 3,5 %-kal nétt,
megelézve a V3 orszag csoportot, a skandinav allamokat,
Ausztriat, Németorszagot és a mediterran térséget. A
magyar atlagbér 50 szazalékkal nétt, amely ugyancsak a legjobb az Eurépai Uniéban. Es Magyarorszigon
javult a koltségvetés egyenlege a legjelentébb mértékben, mintegy 7 szazalékponttal. Valsagkezelésbdl
tehat Magyarorszag jelesre teljesitett, s6t az dllamaddssdg rata is mérsékl6dott 15 szazalékkal, igy a
vilaggazdasagban kibontakoz6 valsagfolyamatok kiiszébén erés fundamentumokkal rendelkeztnk.
Mindezekbdl az kovetkezik, hogy az a fajta gazdasagi dinamizmus és koltségvetési egyensuly, amelyek az
elmult évben kialakultak az tovabbra is fénntarthatd, sét a kéltségvetési egyensuly még fokozhatd is, tehat
tovabb javithat6. Fontosak is ezek, tekintve, hogy Magyarorszag egy kis, nyitott gazdasag, igy a nemzetkézi
— kedvez6 és kedvezdtlen — folyamatok kilondsképpen hatassal vannak a gazdasagunkra. Egyre tobbet
hallhatunk arrél, hogy kézeleg egy jabb visszaesési hullam. Azt kell latni, hogy a valsag pedig a piacgazdasag
velejaréja. Konjunktira és dekonjunktira id6szakok valtjak egymast, és hat a 2010-es években a mediterran
térséget leszamitva sikeresek voltak a valsagkezel§ intézkedések, de az eurdpai térségben a német
gazdasag lassulasa, a francia és olasz koltségvetési pozicidk gyengiilése, illetve az amerikai-kinai kereskedelmi
haborta eszkalalédasa a jelenben mar a valsig egyértelmd jele. Annak természete pedig immadr nem
hitelvalsag, nem is tdltermelési valsag, mint az 1929-33-as volt, hanem bizalmi valsiag, amely a piaci
szerepl6ket visszafogja a nemzetkozi tranzakceioktol.

A 2007-2008-as valsag egy egészségtelen talhitelezési folyamat kévetkezménye volt, amikor a szabdlyozas és
allami ellenérzés nélkiil maradé bankok hitelképtelen Ggyfelek hitelezésével probaltak extraprofitot elérni.
Kétségtelen, hogy a bankok évatosabbak lettek, a szabalyozé hatésagok pedig mar jobban odafigyelnek.
Térségiinket a német ipari kapacitasok visszaesése, illetve a német felvevépiac zsugorodasa, mig francia és
olasz oldalrél a kronikusan névekvé allamhaztartasi deficit terheli. A német vallalatok még mindig dragan
termelnek, az olasz és a francia kdltségvetés pedig egyre instabilabb. A Gérdgorszagrél nem is beszélve, ahol
az allamcs6d még mindig aktualis.

A valsag jobbara a gyenge, 6nallé gazdasagi alapokkal nem rendelkezd, a kiils6 piacoknak, killénésen a
hitelez6knek kitett piacokat sujtja. Magyarorszag esetében a devizakitettség a lakossag és a vallalatok oldalan
lényegében megsziint, a Magyar Nemzeti Bank Noévekedési Hitelprogramja kévetkeztében, mig az
allamhaztartds devizakitettsége a tOredékére esett. Tehat az arfolyamok elszabadulasa, a forint tovabbi
gyenglilése benniinket olyan mértékben nem sujt, mint 2008 6szén. S6t, a gyengélked6 forint, még kedvez
is az exportteljesitményeknek, hiszen t6bb az atszamitott forint arbevétel, mig a devizahitel torlesztéseinek
jelentSsen csokkentek.

A sikeres fiskalis és monetaris politikai fordulat egy extenziv, j6l 6sszehangolt valsagkezelésként definialhato.
Az elmult id6szak eredményei vilagra széléak. Am a figyelmiinket most mér az intenziv névekedési palya
alakitasara kell forditani, vagyis a vallalati versenyképesség javitasara. A magyar termelékenységi rata
az OECD atlag 60 szazaléka, az Egyestlt Allamok szintjének mindossze 50 szazaléka. Ezt a hatranyt kell,
hogy lekiizdjiik az évtizedek soran, amihez a segit$ fiskalis és monetaris eszk6zok nélkilézhetetlenek.



Meg kell jegyezni ugyanakkor, hogy a magyar KKV szektor mérethatékonysaga jelentds problémakat
mutat. Igy bizonyos fuziék e szektorban elkeriilhetetlenek, hiszen a jovében azok a hazai véllalkozasok
lehetnek sikeresek, amelyek a kutatasi raforditasaikat, a digitalizacios szintjiikket képesek lesznek
novelni. Mintegy évi 7 szazalékos termelékenység névekedést kell elérjenek, ahhoz, hogy a piacokon
legalabb a versenyképességiiket fenn tudjak tartani. Bz pedig bizonyos vallalati méret alatt
elképzelhetetlen. A profitabilitas, a t6keakkumulacio, a méretgazdasagossag, a termelékenység
novekedés, az exportpiaci aktivitas lesznek azok az 4j kihivasok, amelyeknek a hazai KKV szektor meg
kell, hogy feleljen.

Ebben a fejlédésben és fejlesztésben meghatirozé szerepet jelenthetnek a folyamatban 1év6
mentorprogramok is, hiszen a vallalatok tudatossaganak, tudatos gazdalkodasanak, pénzlgyi kulturajanak
javitasa jelentheti azok versenyképességiik fejlesztésének egyik biztos bazisat. Példaértékd, ahogy a Magyar
Kereskedelmi és Iparkamata, a Magyar Nemzeti Bank és a Pénzigyminisztérium az elmult években a
vallalkozéi szektor oldalara allt. Az adokedvezmények kidolgozasa, a névekedési hitelprogram, az alacsony
kamatkornyezet és Kamara érdekérvényesité képessége meghozta a gylimélesét. Magyarorszag egy sikeres
gazdasag lett, amiben a valtozasokat kedvez&en fogadd, sét egylittmiikddé vallalkozasoknak és kereskedelmi
bankoknak meghataroz6 szerepe van. A jovOben pedig a vallalatok, a felsGoktatds és az allam
egyuttmikodésére még nagyobb sziikség lesz. Azt gondolom, hogy e hirom alkot6 elem egyiitt kell, hogy
érvényesiiljon. A j6 aranyok megtalalasa pedig a kormany, az érdekképviseletek és a Nemzeti Bank
vezetbinek felel6ssége. Biztato jel a jovére nézve, hogy az elmult kilenc évben ezen a téren is sikeresek
voltunk.
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Szuik Krisztina
kozgazdasagi igazgatd
T6th Robert

elemz6 kézgazdasz

Magyar Kereskedelmi és Iparkamara
Kozgazdasagi Igazgatdsag



