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A német kilkereskedelmi kamarak
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Relevancia: kolcsonos fuggbség
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Mikod6t6ke Magyarorszagon

Teljes allomany Ujrabefektetett jovedelmek
2017, részesedés szazalekban 1999-2017, részesedés szazalékban
egyéb egyéb

AR 10 Németorszag ) 13
) ) 2 Dél-Korea , ,
egyéb Eurdpa 4 Németorszag
9
USA 6
75.9 37,9
Mrd. € EU-28 13 Mrd. €
19 -
27 Hollandia 8yep
egyéb EU-28 5
11 Franciao. > 15
Ausztria Hollandia Ausztria

Forras: MNB, DUIHK-szamitasok

Német és magyar konjunktura - 2019.05.23. '.'.:m



Magyar kivitel foldrajzi szerkezete
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Forras: MNB, DUIHK-szamitasok
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Német kllkereskedelem

Részesedés
a teljes német
behozatalbol

szazalék

CEE: 11 keleteurdpai EU-tag + 6 nyugat-balkani orszag. Forras: KSH, destatis, DUIHK-szamitasok

e CEE
= CN
= FR
- US
= UK
- JP

Német és magyar konjunktura - 2019.05.23.



Német kllkereskedelem

Részesedés
a teljes német
kivitelbol

szazalék
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CEE: 11 keleteurdpai EU-tag + 6 nyugat-balkani orszag.
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Forras: KSH, destatis, DUIHK-szamitasok
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Német mikodbtbke allomanyok 1995-2017

milliard eurd

CEE17: KOzép- és keleteurdpai orszagok
Latam: K6zép- és Dél-Amerika

120
110
100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

[

112

(0]
(0)]

82

CEE17 Kina

Forras: Deutsche Bundesbank, DUIHK-szamitasok

Azsia egyéb
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A német mikoddotbke befektetések célagazat szerint

uUs:
2017 221+ 114 bn
. , 160
milliard euro
140
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W Z *_, @ = 0 =
5 - =

MW total excl. finances finances

* CEE-5: PL, CZ, HU, RO, SK, CN: Kina, Hongkong nélkil, NL: pénziigyi szektor nélkil (-94 mrd.). Forrds: Deutsche Bundesbank, DUIHK-szamitasok
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A német m(ikod6tbke befektetések a jarmdiparban®

2017

részesedés
szazalékban

teljes allomany:

B 994 mrd. €

242
14.0
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10.0
8.4
8.0
6.0
4.0 230
2.0 IIIII17 1515 15 1.4 13
fIRRRNn
5828 Ha =g IBOESEEQE R

* A befektetési cél dgazata szerint.  Forras: Deutsche Bundesbank, DUIHK-szamitasok
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A kulfoldi t6ke szerepe Magyarorszagon

Hozzaadott érték 100

. . 49 75
tulajdonos szerint 20

Vallalkozasok 6sszesen*
2016 60
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B Németorszag egyéb kilfold hazai

* 2016, pénzugyi szektor nélkul. forras: Eurostat / FATS
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A kulfoldi t6ke szerepe Magyarorszagon

Hozzaadott érték
tulajdonos szerint

Feldolgozo ipar
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* 2016, pénziigyi szektor nélkiil. forras: Furostat / FATS
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A kulfoldi t6ke szerepe Magyarorszagon

Hozzaadott érték
tulajdonos szerint

Jarmidipar*
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* 2016, pénziigyi szektor nélkiil. forras: Furostat / FATS
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Uzleti hangulat
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Nemzetgazdasag helyzete
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Varakozasok 2019-re
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j6 kielégitd rossz
javul valtozatlan romlik
né csokken
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Sajat Uzleti helyzet

Varakozasok 2019-re dgazat szerint
2005
2006 2018
2007 odsszesen 201 # -
2008 019 48 llﬂ
2009
feldolg. 5018 37
2010 ipar 1
2011 2019 48
2012
2013 k:r(leske- 2018 ﬁ | 50 g
2014 eem 2019 50
2015
2016 szolgal- 2018 39
2017 tatasok 2019 44
2018
2019
[ I

j6 kielégitd rossz

javul valtozatlan romlik

né csokken
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Foglalkoztatasi és beruhazasi tervek
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jo kielégité rossz
javul véltozatlan romlik
né csokken

Beruhazasok

18

Német és magyar konjunktura - 2019.05.23.



Varakozasok — sajat uizlet

intés
80

kiteki

gios

Ré

Varakozasok - nemzetgazdasag

60

6T0C 6T0C
810¢ 8T0C
/102 LT0C
9T0¢C 9T0¢
-
ST0C Q ST0¢
¥10¢C m ¥10¢
€107 4= €10¢
710¢ ,m Z10¢
1102\ t1oz
0T0TC |m 0T0¢
fud
6002 o 600¢
gooz OO 800¢
100 £00¢
9002 900¢
83R°8¢98 8 %
o
) (e]0]
N
w O
— -+
O +@®
S v
> O
Q0 b
o QO
M |
610¢C 6102
810¢ 8107
L10C £102
910¢ W 9107
S10¢ g sT0?
vi0z I vT0Z
[7,)
€T0¢C ,m €102
¢T0¢ © 7102
10z N
o TT0¢C
e bﬂna 010z
3 | 600C = 6002
800¢ (@) 2002
L
£00¢C 1002
900¢ 0007
O OO OO O o o
< N N < © 00 O o
Y e ® 3 3

Német és magyar konjunktura - 2019.05.23.

19




] .. .__
Uzleti kornyezet
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Befektetsi kdrnyezet

— régios atlag — régio legjobbja -0~ Magyarorszag
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Befektetsi kdrnyezet
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Befektetsi kdrnyezet
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Befektetsi kdrnyezet

2005 {10 -
2006 % 11 ={}= reglios atlag Magyarorszag
2007 6 3.4
2008 | 11
2009 |7 3.6
2010 14 ):'—D\D—D—El
2011 #s5 3.8
2012 15 /\
2013 710 4.0 Y
2014 (5
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Munkaerdpiac
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Munkaerdpiac

Szakképzett munkaerd rendelkezésre allasa
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2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

2,4
2,6
2,8
3,0
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0= jtlag
—S]

Betoltetlen allasok aranya*

7.4
5.8 5.6
45 4.8
3.7 3.6
28 3.0 33
I I o 18 I

Versenyszféra  Feldolgozdipar Keresk., széllit.,  Informacid,
vendéglatds  kommunikacid

m HU mCZ DE

* az Osszes allas szazalékdban. 2018. 4. negyedév.
Forrds: Eurostat
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Munkaerdpiac

A munkaerdhiany hatasai sajat cégre

Emelkednek a bérkoltségek

 Teljes mértében jellemz6 egyiltalan nem jellemzé P

2017
2018
2019

Fennakadasok a folyé Ay
_ lésb lgaltatasb 2018
termelésben/szolgaltatdsban ——
Vissza kell utasitani ujabb oy
megrendeléseket 2018
g 2019
Csokkenteni kell mar tervezett 2017
, . 2018
beruhdazasokat 5019
27
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Munkaerdpiac

A munkakoltségek vart emelkedése (szazalék)

12

11.6 199

12 10
9.0 9.0 g9 g9
10 9.0 83 83 8.2
. 7.8 83 8 14,1
6.1
m 6
4
4 3.8 37
2
0 2
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
0
felméres - median BA HU RO BG LT EE AL LV MK SK HR CZ SI PL
Bl felmérés - szamtani atlag = 2019 2018
=O= tény - brutto atlagkeresetek™*
* Extrém értékektSl megtisztitott adatok. ** Versenyszféra Forras: AHK Konjunkturafelmérések
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Munkaerdpiac
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Munkakéltségek indexe (2012 = 100)* Munkakéltségek szintje 2018*
Euré/éra
— RO 165.7 S
45 S gd
e HU 140.7 H 2
0 BESE~,
— PL 135 gy 1 10 HE mmmmgg
SK 134.1 0 A - | ~Rg
— (71305 s 11111 TIiE=-
- 20 777777 TN | :;’:'\m
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/_//’ e = = 3§ 8 ---- - ---=-=-- ddm‘gg‘\‘
— J
P i s FRRRR. ARRRNRRRRERER I ,,,, a
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¥ W W =W Fnw X N Fo-WN X o ~
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 EEBERAZTYEES0TEE B 223529

* Versenyszféra. Forras: Eurostat, DUIHK szamitdsok
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Gazdasagi kilatasok
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DUIHK Befektet6i Hangulat-Index (BHI)

BHI Index GDP
50

40
30
20
10

20052006 20072008 20092010201120122013201420152016201720182019
-0~ GDP* =O= DUIHK Befektet6i Hangulat-Index

* GDP: szezonalis és naptarhatastdl megtisztitott. Forras: KSH
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Magyar-német ipari 6sszefonddas
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— Uj rendelések DE* - termelés HU**

2001

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

*német ipar Uj rendelései ** magyar ipari termelés. szez. és naptarhatastdl megtisztitott adatok
Forras: KSH, destatis, DUIHK-szamitdsok

2019
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A Brexit hatasai a sajat vallalatra

(feldolgozaipar)

nem lesz hatasa

arbevétel-csokkenés

cs6kkend kivitel Nagy-Britannidba
csokkend beszerzés Nagy-Britannidbol
koltségemelkedés

emelked6 szallitasi koltségek

emelkedd vamok

tanusitvanyok, engedélyek koltségei
fennakadasok a szallitéi lancokban
munkaerdével kapcsolatos problémak
nehézségek az Gzleti partnerkeresésben
beruhdzdsok csokkentése Nagy-Br.-ban
visszavonulds a nagy-britanniai izletb&l
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Osszefoglald

Lty

Gazdasagi helyzet Munkaerdpiac

A helyzet jo, de a varakozasok
visszafogottabbak, mint tavaly,
kulcsfontossagu a német konjunktura

Alig enyhllt a munkaeréhiany,
a bérkoltségek tovabbra is
erételjesen névekednek

Befektetdi kdrnyezet Brexit

Kisebb javulas tobb terlileten, Csokkend arbevételre, emelkedd6
az elégedettség és a vonzerd koltségekre és szallitasi
regionalis 6sszehasonlitasban

Q tobbnyire atlagos vallalatok.

fennakadasokra szamitanaka

] [
z
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K6szo6nom a figyelmet.

woelfer@ahkungarn.hu
www.duihk.hu

A

&
K.
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Backup
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GDP - el6rejelzések

4
3.5
3
2.5
2
] 1.5
: II
0.5 I
o [
2019 2020 2019 2020
Ungarn Deutschland
BMEU ®m|MF ™ Zentralbank Regierung
2019.05.23i 4llapot
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Befektetsi kornyezet

Kivanatos-e az eurd bevezetése Hogyan értékeli a jelenlegi kormany
Magyarorszagon? munkajat?*
Hja Mnein keine Meinung

B gut © befriedigend ®m schlecht keine Meinung

2005 I 8

2006 TR 6 2010* 39 | 20 |
2007 I T Y 7 2011 a0 13
2008 TN e s 2012 n 16: 18
e — s :
2011 T 2014 WETEM 30 16
2012 T © 2015 T T
2013 15 2016 |EEEVANEN 4 Y ¢
2014 T 11 2017 | 43 TR
2015 14 2018 N 39 B
2016 16 2019 36 12
2017 51 30 19 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

2018 20

2019 16 A felmérés minden esetben februarban zablott, tehat mindig a parlamenti

valasztasok ELOTT!
*2010: A, Nincs véleményem* valaszlehetGség nem volt adott.
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Német hangulatindexek
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varakozasok. Ifo: Business Climate — egyenleg. Forras: ZEW, ifo
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A német ipar alakulasa

Feldolgozoipar Jarmdipar

"""" Uj rendelések ——termelés - 0jrendelések —termelés

szez. és naptarhatdstol megtisztitott adatok (Demetra).  Forras: KSH, destatis, DUIHK-szamitasok
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-10 { =
-20
o — ~ I0) < LN © ~ ) o))
— — — - - - = — o =
o o o o o o o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
c c = c c = c c = c
S S ] © S ] © S S ©
- - - - - - - - - -

40

Német és magyar konjunktura - 2019.05.23.



A német mikodotbke befektetések a régioban

2017
Millié eurd

Polen I 32 980
Tschechien I 30 587
Russland I 00 760
Ungarn I 19 694
Rumanien NN 9 329
Slowakei G 7 634
Bulgarien mmmmm 3 092
Kroatien mmmm 2 847
Ukraine M 2 380
Slowenien HEE 1918
Serbien mH 1 352
Litauen 1H 993
Kasachstan ¥ 360
Lettland 1 343
Estland 1 249
Bosn.-Herzeg. 1 236
Mazedonien | 199

Forras: Deutsche Bundesbank, DUIHK-szamitasok
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A német mikodotbke befektetések a régioban

z z 3.0
Részesedés
a teljes német AN~
g i i 2.5 [ o
FD|-a||OmanybO| v —Lengye|0rsza’g
szazalék 2.0 Csehorszag
= \agyarorszag
1.5 —— — ——Romania

—Szlovakia
1.0 ——Bulgdria
/ /_/)Qt ——Szlovénia
0> :/;:::{_/ o Balti &llamok
e

Forras: Deutsche Bundesbank, DUIHK-szamitasok

2003
2005
2007
2009
2011
2013
2015
2017

42

Német és magyar konjunktura - 2019.05.23. '.'.:m



Munkaerdpiac

Szakképzett munkaerd rendelkezésre allasa
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delem
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tatasok

dgazat szerint
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2019
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2018
2019

2018
2019
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Magyarorszag és az Eurdpai Unio

Magyarorszag 5.65
netto koltségvetési egyenlege* 2004 - 2017:

40,7 Mrd. €
az EU-val f

2.77.2.75

s LN Yo ~ 0 D o - (@] o < LN O N~

o o o o o o — — i i i — — —

o o o o o o o o o o o o o o
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Mittelzuweisungen aus den EU-Kohasionsfonds 2014-2020*

PL

ES
RO
cz
HU
PT
DE
FR
GR
SK
UK
HR
BG
LT
Lv
EE
s
BE
SE
Fl
NL
AT
IE
cy

DK
LU

Mio. EUR

82178
83494
29 148
24 671
23123
I 23 075
22159
19314
16377
16368
14 790
11/844
9102
8 099
7266
4793
3789
3255
2358

2114

1488

1408

1254

1211

788

768
557

64

EE
sk
LT
Lv
HU
cz
PL
HR
PT
MT
]
GR
RO
BG
cy
ES

Fl

IE
FR
DE
SE
BE
UK
AT
LU
DK
NL

* Ohne GAP. Quelle: Europaische Kommission

EUR/Einwohner

2 880
2731
2469
2395
I 2 336
2200
2162
2143
2125
1 805
1579
1498
1237
1118
918
627
551
273
263
249
239
219
210
184
147
116
99
84

HU
HR
Lv
PL
LT
SK
EE
BG
RO
cz
PT

GR
S|
(&4
ES
IT
FR
Fl
DE
IE
BE
UK
SE
AT
DK
NL
Lu

2.8

2.1

0.8
0.7
0.7
0.6
0.6
0.5
0.5
0.4
0.2
0.2
0.1

% des BIP

22.1
21.2
20.3
20.0
19.9
19.6
19.0
18.9
16.4
14.9
12.8
9.5
9.2
8.7
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Befektetési alternativak

Helyezések a kozép-kelet-eurdpai felmérés rangsoraban 2006-2019*

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

<1=Szlovénia

0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J L, )

1 o =O=Esztorszag

2 -Csehorszag

3

4 =/x-Lengyelorszag
> -@-Szlovakia

6

7

8

9

\ /
/3
" \ -O-Magyarorszag
. \\\—P/Q_O_O_O\Oi
11

* Mennyire vonzo az adott orszag, mint befektetési helyszin? Rangsor a 15 résztvevé orszag felméréseinek atlaga alapjan
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Befektetési alternativak

Vonzer6 értékelése, mint befektetési célorszag 2019 *

1.5

atlagos értékelés a sajat orszaghdl

2.0 ° "
2.5 |
3.0
3.5

4.0

atlagos értékelés a
15 résztvevs orszagbodl*

4.5

5.0
EE CZ PL SK SI LV LT HR HU RO RS BG MK CG RU UA BY BA AL KS

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

* 1 = nagyon vonz6... 6 = nem vonzé
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Résztvevok

Kereskedelem

*
*r
@
k=
(@)
<

—— Durchschitt

1999-2018

6T0¢
8T0¢
L10¢
910¢
ST0¢
¥T0¢C
*ET0C
¢10¢
T10¢
0T0¢
600¢
800¢
£00¢
900¢
S00¢
¥00¢
€00¢
¢00¢
T00¢
000¢
6661

7661

T
L 2~
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Elkotelezettség

Ismét Magyaroszagot valasztana beruhazasanak helyszineként?

82 80 80 81 82 84 82 79 78 80 80 83 20 81 84 82

Igen

B Nem

0 O O
a O O
a O O
— 1 N

2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2003
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

49

Német és magyar konjunktura - 2019.05.23. ::m



k?

InNNne

vé

t valasztana befektetési helysz

/4

ago

t Magyarorsz

ismeé

Ma

Szolgaltatasok

Kereskedelem

Feldolgozoipar

08
08
9L
9L
L9
69
L9
L
S8
TL
S8

8
6
T6
6L
L9
8
L)
6L
LL
T6
96

68
€8
08
S8
6L
6L
9L
69
68
98
TL
€9
89
L
9

0¢
0¢
74
¢
(33

£C
8¢
ST
6C
ST

610¢
8T0¢
LTO0C
9T10¢
ST0C
vT0¢C
€10¢
c10¢
T10¢
0TOC
600¢
800¢
£00¢
900¢
S00¢

610¢
8T0¢
LT0¢
910¢
STOC
¥T10¢
€T0¢
¢10¢
T10¢
0T0C¢
600¢
800¢
£00¢
900¢
S00¢

610¢
8T0¢
L10¢
910¢
STOC
710¢
€T0¢C
¢10¢
T10¢
0T0¢
600¢
800¢
£00¢
900¢
S00¢
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Munkaerdpiac

Szakképzett munkaerd rendelkezésre allasa

O NN 0 OO O «# &N 0NN < 1N O N 0 O
o o o o — o) — — o — — — — —
o O O O O O O O O o o o o o
(o] (@] (@] (o} (@] (o] (g} (@] (o] N (@] (o} (@] (o]
2.4
28 \
3.0 \“‘VAV _(AE\ “A“' i
By N\ T R\
3.4 o S~
V N
3.6
3.8
4.0
4.2
4.4

—PL
3= itlag
—SI
«O=HU
—RO
—SK
—CzZ

Betoltetlen allasok aranya*

7.4
5.8 56
4‘5 4-8
3.7 3.6
2.8 3.0 3.3
I I g2 1.8 I

Versenyszféra  Feldolgozdipar Keresk., szallit.,  Informdcio,
vendéglatdas  kommunikacio

mHU mCZ DE

* az Osszes allas szazalékaban. 2018. 4. negyedév.
Forrds: Eurostat
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